ASPEK RELIGIUS DAN CASH HOLDING 

Ernie Hendrawaty
Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Lampung

ehendrawaty@gmail.com



ABSTRAK

Agama adalah prediktor penting tentang bagaimana negara menerapkan hak investor dan kreditur dengan berfokus pada perbandingan lintas negara bukan pengelolaan pemerintah. Agama memiliki pengaruh signifikan terhadap pengambilan risiko perusahaan, dalam tingkat religiusitas yang lebih tinggi dikaitkan dengan lebih banyak keengganan risiko dalam pengambilan keputusan perusahaan. Berdasarkan penelitian terdahulu, tingkat religiusitas secara negatif berhubungan dengan pembiayaan hutang dan keputusan investasi. Hal tersebut menunjukkan bahwa pemerintah daerah dengan tingkat religiusitas yang tinggi memiliki jumlah kas yang lebih besar. Sedangkan di Indonesia, berdasarkan hasil pra survey, dapat diketahui  bahwa cash holding perusahaan konvensional lebih tinggi dari perusahaan syariah. Perusahaan konvensional lebih meningkatkan kepemilikan cash holding dari tahun ke tahun, sedangkan perusahaan syari’ah tidak demikian. Masing-masing jenis perusahaan tersebut memiliki karakteristik yang berbeda satu dengan yang lain. Karakteristik perusahaan yang saling berbeda ini tentunya akan menghasilkan perbedaan juga dalam karakteristik dan peranan komponen cash holding yang perlu untuk dieksplorasi, dieksploitasi, dan dioptimalkan.  Saat ini, eksplorasi terhadap cash holding  beserta komponennya sudah banyak dilakukan secara menyeluruh dan menghasilkan faktor yang berbeda-beda. Studi empiris terhadap cash holding masih terbatas pada unsur motivasi berjaga-jaga dan transaksi. Aspek spekulasi belum banyak dibahas dalam menentukan cash holding perusahaan. Pada penelitian ini akan di ungkap motif spekulasi perusahaan dalam melakukan cash holding. Target yang ingin di capai dalam penelitian ini adalah terciptanya model pembentukan cash holding optimal. Metode yang digunakan untuk menguji model tersebut adalah dengan menggunakan regresi data panel, dengan memisahkan antara perusahaan syari’ah dan non syari’ah. Hasil dari penelitian adalah Religiusitas (ISLAM DISCOTOMIC) menunjukkan koefisien positif dan signifikan terhadap cash holdings, koefisien LEVERAGE yaitu positif dan signifikan terhadap cash holdings, koefisien ukuran perusahaan (SIZE) positif dan signifikan terhadap cash holdings, CFLOW berhubungan negatif dan tidak signifikan terhadap cash holdings, pembayaran dividen berhubungan negatif dan tidak signifikan terhadap cash holdings, koefisien LIKUIDITAS bertanda negatif dan tidak signifikan terhadap cash holdings, Market to Book Ratio berhubungan positif dan tidak signifikan terhadap cash holdings, dan Asset berwujud (TANGIBLE) berhubungan negatif dengan cash holdings.
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